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ABD piyasalari haftanin son islem glintinu pozitif seyirle tamamladi

Cuma gunu piyasalarda neler oldu?

ABD Baskani Trump’in  uygulamis oldugu tarifeler
konusundaki belirsizliklerin yiksek seyretmesi ile gine
negatif seyirle baglayan ABD borsalari, Fed Baskani
Powell'in agiklamalar sonrasi gelen tepki alimlariyla gunu
pozitif yonde tamamladi. Powell katildigi bir etkinlikte
ekonomide temel gostergelerin saglam kaldigini belirtirken,
belirsizligin arttigini ancak faizlerde degisiklik icin acele
etmeyeceklerini ifade etti. Haftasonu acgiklamalarda bulunan
Trump ve Ticaret Bakani Howard Lutnick resesyon ihtimalini
digladi. Trump, ABD ekonomisinin bir gecis ddéneminde
oldugunu belirtirken; Lutnick, Trump’in ekonomiyi daha 6nce
hic goérilmedigi Uzere blyutmeyi planladidini ve bunun
ABD’de resesyona yer birakmadigini ifade etti. Trump
tarifelere iligskin olarak ise Meksika ve Kanada'ya yodnelik
gumruk vergilerinin gelecekte artabilecegini sdyledi.

Cuma gunu ABD’de makroekonomik veri tarafinda tarim disi
istihdam, issizlik orani ve ortalama saatlik kazancglar verileri
takip edildi. Beklentinin 160 bin oldugu tarim disi istihdam
Subat ayinda 151 bin kisi artis gosterdi. Onceki ayin verisi
143 binden 125 bine revize edildi. issizlik orani ise %4,1’e
yukseldi. Beklenti %4,0 seviyesinde sabit kalmasi
yonundeydi. Bu donemde federal hikimet istihdamindaki
azalma ©6ne ¢ikarken, bunun Hukimet Verimliligi
Departmanrnin isten ¢ikarmalarinin  etkisini bir miktar
yansittigi belirtiliyor. Son olarak ortalama saatlik kazanclar ise
aylik %0,3 artisla yillik bazda %4,0 seviyesinde gerceklesti.
Beklenti %4,1'de bulunuyordu. Onceki ayin verisi ise
%4,1’den %3,9’a revize edildi.

Tahvil faizleri cephesinde ABD 2 yillik tahvil faizleri %3,99, 10
yilliklar ise %4,30 seviyesine hafif yukseldi. VIX endeksi ise
24,87’den 23,37 seviyesine geriledi.

ABD piyasalarinda pozitif bir seyir hakimdi. S&P 500 endeksi
%0,55 artigla 5.770,20, Nasdaq endeksi %0,70 artisla
18.196,22 seviyesinden ve Dow Jones endeksi %0,52 artisla
42.801,72 seviyesinden guni tamamladi.

Avrupa piyasalari ise negatif seyretti. CAC 40 endeksi %0,94
distsle 8.120,80 seviyesinden, Euro Stoxx 50 endeksi %0,94
disltsle 5.468,41 seviyesinden, DAX endeksi ise %1,75
disutsle 23.008,94 seviyesinden ve FTSE 100 endeksi ise
%0,03 azalisla 8.679,88 seviyesinden kapanis kaydetti.

Euro Bolgesi'nde Cuma guni 4.ceyrek final blyime verisi
takip edildi. Euro Bolgesi ekonomisi ceyreklik 90,2, yillik
%1,2 ile beklentinin ve onci verilerin Uzerinde biyime
kaydetti. Diger yandan AMB Uyesi Schnabel, enflasyonun
bankanin  hedefinde kalma olasiligindan yavaslama
ihtimalinden daha ylksek oldugunu ifade etti. Schnabel’in bu
aciklamasi Nisan ayinda bazi Uyelerin beklemeye gecilmesi
konusundaki  endiseleri  yansittigi  belirtiliyor.  Artan
belirsizlikler ve savunma harcamalarinin enflasyonist baskiyi
artirma ihtimalinin bazi Uyelerin temkinli durmasina neden
olabilecegi 6ne ¢ikiyor.
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Bugun ne bekliyoruz?

Asya piyasalari bu sabah Cin hari¢ pozitif seyrediyor. Nikkei
endeksi %0,50, Kospi endeksi %0,45 ve Nifty50 endeksi
%0,19 ile pozitif yonde bulunurken; Shanghai endeksi %0,59,
Hang Seng ise %2,15 ile saticili seyrediyor.

Cin’de aciklanan son enflasyon verisi deflasyonist baskiya
isaret etti. Beklentinin %0,4 disis oldugu yihk TUFE
Subat'ta %0,7 disls kaydetti. Boylelikle tuketici enflasyonu
bir yilin ardindan sonra yeniden negatif bdlgede gerceklesti.
Ocak’ta yillk TUFE %0,5 seviyesinde bulunuyordu. Ulkede
Uretici fiyatlari da yillik bazda %2,2 gerileme gdsterdi.

ABD vadelilerinde bu sabah negatif seyir hakim.

ABD’de bugiin New York Fed tarafindan tiiketici enflasyon
beklentileri anketi takip edilecek. Tuketicilerin 1 yillik
enflasyon beklentisi bir dnceki anket doneminde %3,0 olarak
gerceklesmisti. Euro Bodlgesi'nde Sentix yatirnmci glveni
aciklanacak. Given endeksinin Mart'ta -12,7’den -9,3’e
yukselmesi bekleniyor.

Gelecek giindemde neler var?

Haftanin devaminda ABD’de yarin JOLTS agik is basvurulari,
Carsamba giinii TUFE, Persembe giunii UFE takip edilecek.
Aralik'ta 7,6 milyon olan JOLTS acik is basvurularinin
Ocak’'ta 7,67 milyona ylkselmesi bekleniyor. Tuketici
enflasyonunun aylik %0,3 artigla yilhik bazda %3,0'dan
%2,9'a gerilemesi bekleniyor. Cekirdek TUFE'nin ise aylik
%0,3 artigla yillik bazda %3,2 seviyesinde gerceklesmesi
tahmin ediliyor. Cekirdek TUFE Ocak'ta yillik bazda %3,3
seviyesinde gergeklesmisti. UFE verisinin ise Subat ayinda
aylik bazda %0,3 artigla, yilik %3,2 seviyesine gerilemesi
bekleniyor. Ocak ayinda UFE aylik bazda %0,4 artisla, yillik
%3,5 seviyesinde gergeklesmisti. Veri akisinin sakin oldugu
Euro Bodlgesi'nde Persembe gunl sanayi Uretimi takip
edilecek. Ocak’ta sanayi Uretiminin aylik %0,7 artig, yillik ise
%0,8 dusus gostermesi bekleniyor. Japonya'da yarin 2024
son ceyrege iligkin final buyime verisi, Carsamba gunu ise
Subat ayr UFE takip edilecek. Japon ekonomisinin 4C'de
oncu veriye paralel olarak ¢eyreklik bazda %0,7, yillik bazda
ise %2,8 buyiimesi bekleniyor. UFEnin ise Subatta aylik
%0,1 duslsle yilhk bazda %4,2’den %4,0'a gerilemesi
bekleniyor.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinlik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yilik deg
Dow Jones 42,801.7 & 052% W -101% W -339% A& 054%
Nasdaq 18,196.2 & 070% W -18% W -680% W -6.62%
S&P 500 Vadeli* 5,751.5 ¥ 017% W -347% W -493% W -314%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yilk deg
Dax 23,008.9 v -l7%% A 203% & 505% & 1557%
FTSE 100 8,679.9 ¥ 003% W -087% W -054% A 6.88%
MSCI Europe 2,294.5 A 000% A& 353% A 634% A 1490%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinlik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 3,348.5 v 071% A 083% A 136% W -010%
Kospi 2,573.0 A 037% A 159% A 203% & 7.23%
Hong Kong* 23,657.6 ¥ O 231% A 312% A 1194% & 17.93%
S&P BSE Sensex - Hindistan 74,675.9 & 046% A 202% W -409% W -443%
IDX Composite - Endonezya 6,592.7 v -065% & 514% W -222% W -6.88%
TAIEX - Tayvan 22,487.1 ¥ -039% W -246% W -422% W -2.38%
MSCI GOU Asya 622.0 v -037% A 021% A 28% & @ 3.82%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 10,507.1 A 046% A 786% A 676% A 6.24%
WIG - Polonya 93,611.8 A 018% A 133% A& 592% A& 17.64%
Prag SE - Prag 2,033.2 & 063% & 110% & 681% & 1551%
S&P/BMVIPC - Meksika 52,839.6 & 004% A 044% A& 031% A 81%
Merval - Arjantin 2,262,289 ¥ 03B% A 313% W -963% W -10.71%
Tel Aviv 35 - israil 2,467.0 ¥ -051% W -010% W -164% & 422%
Tedavul All - Suudi Arabistan 11,8111 v 074% W -248% W -501% W -158%
FTSE/JSE All - Endonezya 88,570.2 & 035% A& 143% A 158% A& 551%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 5,222.6 v 097% W -258% W -042% & @ 135%

*Haftalik degisim, énceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére
degisimi ifade eder.
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Kuresel piyasalardaki karisik seyrin paralelinde endeks giline temkinli bir baslangi¢ yapabilir

Cuma guni piyasalarda neler oldu?

BIST 100 endeksi gune %0,05 azahsla 10.453,65 puandan
baslangic yapti. Agilisin ardindan giin ici en yiksek seviye
olan 10.556,78 test edildi. Bu seviyeden gelen Kkar
realizasyonlari ile 10.421,41 seviyesine kadar geri cekilme
yasandi. Seans sonuna dogru bu seviyeden gelen kismi
alimlarla birlikte endeks ginu 90,46 yUkselisle 10.507,11
puandan tamamladi. Bankacilik endeksi %1,06 artigla
16.454,09, sanayi endeksi ise %1,46 artigla 13.007,43
seviyesinden ginu tamamladi. Gunluk islem hacmi ise 134,4
milyar TL seviyesinde gerceklesti. Haftallk bazda BiST100
%8,78, bankacilik endeksi %8,58 ve sanayi endeksi %7,13
deger kazand.

Cuma gunu yurt icinde nakit bltce dengesi ile TCMB
tarafindan piyasa katilimcilari anketi takip edildi. Hazine nakit
dengesi Subat atinda 397,6 milyar TL agik kaydetti. Piyasa
katihmcilari anketinde cari yil sonu TUFE beklentisi
%28,30'dan %28,04’e geriledi. Katiimcilarin 42,89 TL olan
cari yil sonu doéviz kuru beklentisi de bu anket déneminde
42,79 seviyesinde gerceklesti. Son olarak 2025 yili igin
blyime beklentisi %3,0’dan %3,1’e yukseldi.

Bugln ne bekliyoruz?

Kiresel piyasalarda tarifelerin yaratmis oldugu belirsizlikler ile
risk istahinda azalma dikkat ¢ekerken, veri akisinin sakin
seyrettigi yurt icinde endeksin haftaya temkinli bir baslangic
yapabilecegini dustnlyoruz.

Yurt icinde buglin sanayi Uretimi aciklanacak. Aralik ayinda
sanayi Uretimi ayhk %05,0, yilhk bazda ise %7,0 artis
kaydetmisti. Alt sekttrlerden; madencilik ve tas ocakciligi
sektérii endeksi bir 6nceki aya gore %2,2, imalat sanayi
sektori endeksi %5,6 ve elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme
Uretimi ve dagitimi sektorti endeksi %0,4 artti.

Gelecek gundemde neler var?

Yurt icinde haftanin devaminda yarin perakende satis hacmi,
Carsamba gunu 6demeler dengesi istatistikleri, Persembe
glnd ise konut satis istatistikleri izlenecek. Perakende satis
hacmi Aralik’'ta aylik %0,4, yillik %13,5 artti. Aralik ayinda cari
islemler hesabi 4,65 milyar dolar acik kaydetmisti. Boylelikle
2023'te 39,9 milyar dolar olan cari agik 2024 yilinda 9,97
milyar dolar seviyesinde gerceklesmisti. Forinvest Haber
tarafindan yayimlanan ankette Ocak ayi i¢cin medyan tahmin
3,25 milyar dolar, ortalama tahmin ise 3,34 milyar dolar agik
yonunde gergeklesti. Ekonomistlerin yil sonu icin 19,5 milyar
dolar agik olan tahminleri bu anket déneminde 22 milyar dolar
aciga yukseldi. Turkiye genelinde konut satiglari Ocak ayinda
bir dnceki yilin ayni ayina goére %39,7 oraninda artarak 112
bin 173 olarak gergeklesmisti.
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BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanig 10,507.1 16,454.1 13,007.4
Giinliik Deg. A 0.46% A 1.06% A& 146%
Haftalik Deg. A 878% A 858% & 7.13%
Yillik Deg. A 6.88% £.1305% W -0.36%
Hacim (milyar TL) 134.4 30.8 49.5
Giinliik Deg. w -12.73% Ww-136% W -14.36%
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 96.5 24.3 40.3

Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. & 39.22% £&.2657% & 22.86%

*Haftalik degisim, onceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
giiniine gore degisimi ifade eder.

Turkiye Kapanisinin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Agilisi Oncesi Degisim
$TL 36.4389 36.4587 ey 0.05%
€/$ 1.0853 1.0829 v -0.22%
$P¥ 147.55 147.78 a 0.16%
Altin 2,929.1 2,907.5 v -0.74%

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir nceki giiniin kapanis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 07/03/25 Gunliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 144.4 @ 045% @ 126% @ 3.0% @ -205%
Tiirkiye 5 Yillik 257.2 @ 02% @ 112% @ 28% @ -185%
Tiirkiye 10 Yilik 348.4 @ 012% @ 104% @ 2% @ -12.7%
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Tahvil ve DoOviz Piyasalari

Kiresel tarafta ABD'de Subat ayi Tarim Disi istihdam 151 bin kisi

artigla beklentilerin altinda kalirken, Subat ay! igsizilk orani %4,1 ile Net Degisim
beklentilere paralel gergeklesti. Veriler sonrasi tahvil piyasalari alicili . S
. S e Ulkeler on

seyir izledi. Gun iginde ABD 10 yillik tahvil faizi 6 bp azalisla %4,22, Getiri  Giinlik Haftallk  Ybb

Almanya 10 yillik tahvil faizi 5 bp azaligla %2,78 seviyesinden islem (%)

gordu. Tiirkiye v 721 -0,01 0,06 -0,15
ABD v 422 0,06  -001  -0,36

Tarkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 1 bp artigla 258 bp’dan ingiltere v 462 -0,05 0,14 0,05

islem gorirken, Mayis 2034 vadeli 10 yillik Eurobond faiz getirisi 1 Almanya v 278 010 039 042

bp azalisla %7,21 seviyesinden islem gérd. Fransa v 35 006 087 031
Ispanya w 345 -0,07 0,36 0,38
italya v 385 -0,07 0,38 0,33

Doviz tarafinda, major para birimleri ABD Dolar’i karsisinda karisik
seyir izledi. Dolar Endeksi 103,787 seviyesine gerilerken, Euro /

Dolar paritesi 1,0873 seviyesine yikseldi. Dolar / TL spot kuru ise

36,44 seviyesinde haftayl tamamladi. Degisim (%)
Son Fiyat Giinliik Haftahk Ybb

Yurt ici tarafta TL tahvil piyasalar yatay seyir izledi. Subat 2027 Tirk Lirast A 3644 014 0,14 311
vadeli 2 yillik gosterge tahvil bilesik faizi %37,01, 10 yillik gosterge G. Afrika Randi A 1829 1,04 1,04 291
tahvil bilesik faizi ise 8 bp azalisla %27,44 seviyesinden gunu Rus Rublesi ¥ 8392 -008 -008 -1591
tamamladi. BiST Kesin Alim Satim Pazar’'nda islem hacmi 13,3 Meksika Pesosu 4 20,29 0,06 006  -2,54
milyar TL’ye geriledi. Kore Wonu W 1.446,05 -0,09 -0,09 -2,08

Hindistan Rupee & 87,07 0,06 0,06 1,77

: . . Endonezya Rupiah "W 16.290,00 -0,21 -0,21 1,24
’ 0, -0
BIST Repo Pazari’nda piyasa ortalama faiz orani %42,88 - %44,73 Macar Eorinti v 36734 073 073 755

bandinda islem goriirken, ortalama islem hacmi 1,02 trilyon TL'ye Brezilya Reali A 576 0,01 0,01 6,76
geriledi.

TL Piyasa Faiz Oranlari

(%)

Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 42,50
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 41/44
TCMB Agir. Ort. Fon. 45,00
TLREF 42,86
TCMB Toplanti Tarihi 17 Nisan 2025

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim




Haber-Gundem

}@{
=

IHALKYATIRIM

Yurt ici Haberler

Deutsche Bank, Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin
(TCMB) Haziran ayinda gevsemede ayagini frene koyacagini
6ngordl. Deutsche Bank Ekonomisti Yigit Onay ve Stratejist
Christian Wietoska tarafindan TCMB'nin Mart toplantisi
ardindan servis edilen notta Haziran'da faiz gevseme hizinin
250 baz puandan 150 baz puana indirileceg@i 6ngoéruldi. Notta
gevseme temposunun yilin geri kalaninda da bu sekilde
olacagi tahmin edildi. Notta bankanin yil sonu enflasyon
beklentisinin de %28 oldugu belirtildi. Benzer sekilde Morgan
Stanley de Haziran'dan sonra gevsemede daha yavas bir
tempo 6ngoérdi. Morgan Stanley, TCMB'nin Nisan ayinda faiz
oranlarini 250 baz puan daha distrmesini ve Haziran
ayindan itibaren indirim hizini azaltarak yilsonunda %30,5'e
indirmesini bekliyor.

Resmi Gazete'de Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
tarafindan Reeskont ve Avans islemlerinde Uygulanacak Faiz
Oranlari aciklandi. Teblige goére; vadesine en ¢ok 3 ay kalan
senetler karsiliginda yapilacak reeskont islemlerinde
uygulanacak iskonto faiz orani yillik %43,25, avans
islemlerinde uygulanacak faiz orani ise yillik %44,25 olarak
tespit edildi.

Tiarkiye otomotiv endistrisi subat ayinda yaklasik 3 milyar
dolarlik ihracat yapti. OIB’ten yapilan agiklamaya gore,
sektoriin gegen ay yaptigi ihracat, 2024'in ayni dénemine
gore ylzde 4,7 dusls yasadi. Turkiye'nin toplam dig
satimindan ylizde 14,3 pay alan otomotiv sektériinde en fazla
dis satim, 1 milyar 224 milyon dolar dolarlik ihracatla "tedarik
endustrisi" grubunda gercgeklesti.

Ulastirma ve Altyapi Bakani Abdulkadir Uraloglu, yazil
aciklamasinda, Devlet Hava Meydanlari isletmesi (DHMI)
Genel Mudirliguniin subat ayina ait hava yolu ugak, yolcu ve
yuk verilerini  degerlendirdi. Yolcu ve c¢evre dostu
havalimanlarinda inis-kalkis yapan ucak sayisinin i¢ hatlarda
58 bin 345, dis hatlarda 50 bin 397 olduguna isaret eden
Uraloglu, bdylece ugak trafiginin tst gecislerle birlikte 148 bin
633'e ulastigini aktardi. Uraloglu, subat ayinda i¢ hat yolcu
trafiginin 6 milyon 435 bin 916, dis hat yolcu trafiginin de 7
milyon 792 bin 684 oldugunu belirterek, "Subatta direkt transit
yolcularla birlikte 14 milyon 234 bin 345 yolcu hava yoluyla
seyahat etti. S6z konusu ayda i¢ hatlarda 60 bin 72 ton, dis
hatlarda 269 bin 67 ton yiik tasindi. Béylece, tasinan yiik 329
bin 139 tona ulast." ifadelerini kullandi. Uraloglu,
aciklamasini soyle surdurdi: "Turkiye geneli
havalimanlarinda i¢ hat yolcu trafiginin 13 milyon 977 bin 241,
dis hat yolcu trafiginin 16 milyon 469 bin 602 oldugu bu
doénemde iki ayda hizmet verilen yolcu sayisi 30 milyon 457
bin 920'ye ulasti. S6z konusu dénemde havalimanlari yik
trafigi i¢c hatlarda 128 bin 885 ton, dis hatlarda 565 bin 843
ton olmak lizere 694 bin 727 tona ulast!."

Ticaret Bakani Omer Bolat, "Yazin enflasyondaki gerileme
biraz daha hizlanacak. Gerek enflasyondaki gerileme gerekse
finans maliyetlerindeki gerilemeyle beraber dengeli blyime
gorecegiz. Turkiye ekonomisi istikrar icinde buyimeye devam
ettikce ©Onumizdeki aylarda ve yazin igsizlik rakami 3
milyonun da altina gelecek" dedi.

Yurt Dis1 Haberler

Japonya Ekonomi Bakani Ryosei Akazawa, hikimetin
uzun vadeli fiyat deflasyonunu resmen sona erdirdigini ilan
etmesi igin gereken dnemli esigi astigini sdyledi. Akazawa,
Japonya'nin deflasyondan c¢ikip ¢ikmadigini belirlemek igin
kullandigimiz dort ana gdstergenin de pozitife dondiuginu
soyledi ve Japonya'nin g¢ikti aciginin gecen yilin son
ceyreginde pozitife dondugini gosteren son verilere isaret
etti. Akazawa "BOJ'nin hikimetle yakin bir sekilde iletisim
kurmasini ve %2 enflasyon hedefine surdirulebilir bir sekilde
ulasmak i¢in politikayr uygun sekilde ydnlendirmeye devam
etmesini umuyoruz" dedi.

San Francisco Fed Baskani Mary Daly, ekonomik
gorunumle ilgili yuksek belirsizliklere dikkat cekti. Daly,
ekonominin saglam oldugunu ve kisa vadeli borglanma
maliyetlerinin “iyi bir seviyede” bulundugunu belirterek, Fed’in
aceleci adimlar atmasina gerek olmadigini sozlerine ekledi.
Daly, “Ekonomik arastirmalar, belirsizligin talebi kisitlayan bir
faktér oldugunu gosteriyor. Ayrica piyasalardan bazi karisik
sinyaller aliyoruz. Para politikasi agisindan bakildiginda, tiim
bunlar dikkatli ve temkinli hareket etmemiz i¢in bir sebep”
ifadelerini kullandi.
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Cin, Kanada’'nin Ekim ayinda Cin yapimi elektrikli araclar,
celik ve aliminyum drinlerine vergi getirmesinin ardindan,
Cumartesi guni bazi Kanada tarim ve gida drunlerine
misilleme tarifeleri uygulayacagini duyurdu. Gumruk Tarifeleri
Komisyonu'nun agiklamasina gore, yeni tarifeler 20 Mart'ta
yurirlige girecek. Kanada’dan ithal edilen kolza tohumu yag,
yem ve bezelye Urunlerine ek %100 gimriuk vergisi
uygulanirken, domuz eti ve su Urlnleri icin ek %25 vergi
getirilecek.

Cin Gumriikler Genel idaresi verilerine gére, Ocak-Subat
2025 doneminde ihracat gecen yilin ayni dénemine gore
%2,3 artarak 539,94 milyar dolara ulagirken, gegen yilin son
ceyregindeki artis ivmesinin gerisinde kaldi. Ulkenin ihracati
Ekim 2024'te yilhk bazda %212,7 artarken, son 27 ayin en
yiksek artis oranina ulagsmig, Kasim 2024'te %6,7, Aralik
2024'te ise %10,7 artis kaydetmisti. Gecen yilin son
ceyregindeki ihracat artisinda, Cinli dreticilerin, ABD'deki
baskanlik secgimlerini  Trump'in kazanacadi ve onun
baskanhdinda gumrik tarifelerinin artacagi beklentisiyle
biiyuk miktarda 6n sevkiyat yapmasi etkili olmustu. Yeni yilda
Trump'in gbreve baslamasi ve glimrik tarifelerinde yaptigi ilk
artiglarin  Cin'in dig satimini etkiledigi gozlendi. ithalatta
Temmuz 2023'ten bu yana en sert diisis goriildii. Ulkenin dig
ticaret fazlasi ilk 2 ayda 170,5 milyar dolar olarak hesaplandi.
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Sirket Haberleri

Kardemir Karabuk Demir Celik (KRDMD, Sinirli Negatif): Sirketin net satislari 2024’Un son ¢eyreginde piyasa
beklentisinin altinda yillik %32,6 dlslsle 12.911 mn TL'ye geriledi. Maliyetlerdeki distsin hasilattaki diststen
yuksek olmasiyla brit kar yillik bazda %87,9 artigla 795,5 mn TL’ye yikselirken, brit kar marji 4,0 puan artisla %6,2
seviyesine ulasti. Ayni ddnemde faaliyet giderleri yillik %31,2 artisla 297 mn TL seviyesinde gergeklesirken, ciroya
orani 1,1 artigla %2,3’e ulasti. Ortalama piyasa beklentisinin 1.335 mn TL oldugu FAVOK 4C’de yillik %21,4 artigla
1.025 mn TL oldu. FAVOK marji ayni donemde 3,5 puan artisla %7,9'a ulasti. 4C23’te 1.017 mn TL seviyesinde
bulunan net finansman geliri 2024°Gn ayni déneminde %81,1 dususle 192,6 mn TL’ye geriledi. Sirket son ceyrekte
117,5 mn TL net kar acikladi. Ortalama piyasa beklentisi 429 mn TL’de bulunuyordu. Sirket gecen yilin ayni
doneminde ertelenmis vergi gelirinin etkisiyle 5.687 mn TL net kar aciklamisgti.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu KRDMD F/K
Cari Fiyat (TL) 31,62 FD/FAVOK 9,1
52H En Yuksek (TL) 33,88 FD/Satiglar 0,7
52H En Dusuk (TL) 21,02 PD/DD 0,7
Piyasa Degeri (mn TL) 24.670,7
Piyasa Degeri (mn USD) 678,2 S1H 5,4%
Halka Aciklik Orani (%) 89% S1A 4,0%
Endeks Payi (BIST100) 0,7% S3A 10,8%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 4,8%
3A Hacim (mn TL) 1.418,0 YB 9,8%

Tirk Hava Yollan (THYAO, Notr): Sirketin toplam yolcu sayisi Subat 2025'te bir énceki yilin ayni ayina goére %1,9
disusle 5,98 milyona geriledi. Yurt i¢i yolcu sayisi yillik %8,9 dislsle 2 milyon olurken, yurt digi yolcu sayisi yillik
%2,0 artisla 3,98 milyona yukseldi. Subat ayi icerisinde hava muhalefeti nedeniyle iptal edilen uguslarin yurt i¢i yolcu
sayisinda baski yarattigini takip ediyoruz. 2024’te glcli performans sergileyen kargo faaliyetlerinin yeni yilda yatay
seyrettigini takip ediyoruz. Sirketin kargo+posta miktari Subat ayinda yillik bazda %0,5 dustsle 148,5 bin ton
seviyesinde gergeklesti. Sirketin doluluk oranindaki yikselis devam ediyor. Toplam doluluk orani 0,6 puan artisla
%81,9'a yilkseldi. AKK Subat'ta %0,5 artigla 18,5 milyar, UYK ise %1,2 artisla 15,2 milyar seviyesinde gergeklesti.
Subat ayi trafik sonuglarini “nétr” olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu THYAO F/K 4,1
Cari Fiyat (TL) 335,75 FD/FAVOK 5,4
52H En Yuksek (TL) 338,50 FD/Satiglar 1,0
52H En Dusuk (TL) 257,50 PD/DD 0,7
Piyasa Degeri (mn TL) 463.335,0
Piyasa Degeri (mn USD) 12.737,8 S1H 0,1%
Halka Aciklik Orani (%) 50% S1A -1,4%
Endeks Payi (BIST100) 7,8% S3A 7,5%
Temettl Verimi 1,7% S1Y 7,1%
3A Hacim (mn TL) 9.431,3 YB 12,6%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Emlak Konut GYO (EKGYO, Negatif): Emlak Konut GYO 4C24’te, beklentimiz olan 4,58 mir TL ve ortalama piyasa beklentisi olan
2,22 mlr TLl'nin olduk¢a Uzerinde 9,55 mir TL net kar acikladi. Beklentimizin Uzerinde gerceklesen ciro performansi, diger
faaliyetlerden beklentimizin Uzerinde kaydedilen 3,22 mlir TL’lik gelir ve net parasal pozisyon kaybinin tahmimizden daha dusik
gerceklesmesi net kardaki sapmada etkili oldu. Emlak Konut GYO gecen yil ayni dénemdeki 3,6 mir TL'lik net parasal kayip
kargisinda, 4C24’'te 158 mn TL net parasal kayip kaydetti. Operasyonel karlilik ise, beklentimiz olan 1,81 mlr TL ve piyasa ortalama
beklentisi olan 4,22 mir TL'nin oldukca altinda 328 mn TL seviyesinde gergeklesti. Ote yandan, net borg bir énceki ceyrekte kaydedilen
2,84 mir TL’den, 5,0 mIr TL seviyesine yiikseldi. Ote yandan, Emlak Konut GYO hisse bagina 0,40 TL kar payi dagitimini genel
kurulun teklifine sunacagini agikladi. Temettii verimliligi son kapanis fiyatina gore %2,6’ya isaret ediyor. Ozetle; ciro ve net kar
beklentilerin Uzerinde gerceklesse de, operasyonel karlilik tarafinda beklentilerin olduk¢a altinda kalan zayif finansal sonuglar ve net
borctaki artis paralelinde finansal sonuglarin hisse performansina yansimasini negatif olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu EKGYO F/K 4,6
Cari Fiyat (TL) 15,47 FD/FAVOK 17,9
52H En Yiksek (TL) 15,81 FD/Satiglar 2,0
52H En Disik (TL) 8,41 PD/DD 0,6
Piyasa Degeri (mn TL) 58.786,0
Piyasa Degeri (mn USD) 1.616,1 S1H -1,4%
Halka Aciklik Orani (%) 51% S1A 3,0%
Endeks Payi (BIST100) 1,00 S3A 13,9%
Temettl Verimi 2,6% S1Y 24,0%
3A Hacim (mn TL) 3.068,3 YB 6,7%

Jantsa Jant Sanayi (JANTS, Nétr): 07.03.2025 tarihinde Borsa Istanbul A.S. nezdinde pay basina 23,82-24,52 TL fiyat
araligindan 198.048 adet pay geri alindi. Gergeklestirilen islem sonucunda geri alinan paylarin nominal degeri 198.048 TL’dir.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu JANTS F/K 167,3
Cari Fiyat (TL) 24,04 FD/FAVOK 21,5
52H En Yuksek (TL) 47,27 FD/Satiglar 3,0
52H En DusUk (TL) 21,10 PD/DD 3,3
Piyasa Degeri (mn TL) 16.828,0
Piyasa Degeri (mn USD) 462,6 S1H 4,1%
Halka Aciklik Orani (%) 17% S1A -9,2%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A -16,0%
Temettl Verimi 0,1% S1Y -15,0%
3A Hacim (mn TL) 107,7 YB -16,0%

® HalkYatirimMenkulD

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

Son 3 Ay Son1 Yil

10.0 Kapamig 9.57x
9.5 Minimum 6.30x 5.45x
9.0 Maksimum 9.57x 9.57x
85 Ortalama 6.88x 6.75x
jg A Minimuma Uzaklhk 3.27x 4.12x
. N - oy
h4 Maksimuma Uzakhk 0.00x 0.00x
70 | TN
6.5 Performans 36.7% 19.6%
6.0
55 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
5.0 Lo .
a5 garpan seviyesine %28; son bir yillik ortalama
4'0 carpan seviyesine %29.5 yakiniz.
’ < < < < < < < < < < n n n
o~ o o o o o o o o o o o o
~ ~ S~ ~ ~ ~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~
o < wn =) ~ [o2) o — (] - o
o o o o o o o — — — o o o
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) XBANK PD/DD Carpani (Cari)
1.8 19.1 Son 3 Ay Son1Yil
1.6 Kapamig 1.44x
1.4 Minimum 1.28x 0.99x
1.2 14.8 Maksimum 1.64x 1.67x
1 Ortalama 1.45x 1.41x
08 Minimuma Uzaklk 0.16x 0.45x
Maksimuma Uzakhk -0.19x -0.22x
0.6 10.4
Performans -2.7% 22.6%
0.4
0.2
o 6.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
& & & & & & & & & & & & 8 ¢arpan seviyesine %1; son bir yillik ortalama
o < [*a) o ~ =) [=2) o - o~ — o o
i ° i e i ° i - - - e i i carpan seviyesine %2 yakiniz.
= XBANK PD/DD == XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

15.5 XUSIN F/K Carpani (Cari)

14.5 Son 3 Ay Son1Yil

13.5 Kapanig 13.23x

125 Minimum 9.12x 7.93x

s Maksimum 13.23x 14.89x
’ Ortalama 9.85x 10.20x

105 m.

Minimuma Uzaklk 4.11x 5.31x
9.5 'i\/\m M Maksimuma Uzaklk 0.00x -1.65x
8.5 v M Performans 15.2% -26.9%

7.5

&> < < < <« < < < < < n n n Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
(] N Q I N N Ny (N (N (N N N N P .
3 b= g S 5 £ g [S) g ) g g P ¢arpan seviyesine %26; son bir yillik ortalama

-

/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %22.9 yakiniz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

20 BIST100 - MSCI GOU B 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)
15
10 Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig -8.67
5
Minimum -18.8 -235
0
Maksimum -4.3 134
S Ortalama -8.9 -3.4
-10 / ..
| Minimuma Uzakhk 10.2 14.9
15 V Maksimuma Uzaklik -43 221
-20 Performans 0.1% 7.6%
-25
-30 .
5 E 5 5 2 5 E E E 3 & 8 3 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
3 b= 38 8 S 8 3 S pat 3 3 = 3 seviyeye 0.2 puan; son bir yillik ortalama
e Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev seviyeye 5.3 puan yakiniz.
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU
60 40 BANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)
50 Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig 37.8
40 Minimum 20.9 -5.2
30 Maksimum 39.2 54.7
0 Ortalama 294 28.2
20 Minimuma Uzaklk 16.8 43.0
10 Maksimuma Uzakhk -14 -17.0
Performans 0.8% 5.5%
0
10 10 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
5 g N N 3 3 3 3 3 3 0 0 0 seviyeye 8.4 puan; son bir yillik ortalama
S~ S~ S~ S~ S~ ~ S~ S~ ~ S~ ~ S~ S~ .
g & 8§ 8 &5 &8 8 8 © & 8 & 8 seviyeye 9.6 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi U ~MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
10 (Normalize Edilmis)
5 Son 3 Ay Son1 Yil
o Kapanig -21.9
" A Minimum -27.4 -32.8
Maksimum -15.3 1.2
-10
Ortalama -19.8 -14.5
15 Minimuma Uzaklik 5.4 109
-20 Maksimuma Uzaklik 6.6 -23.1
-25 \jv Performans -2.5% -0.4%
-30
-35
g & & 3 & & & & & & &2 & 2 Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
o < [¥a) O ~ =) (o)) — o~ — o~ o . -
i ° © e ° ° e - - - e e e seviyeye 7.4 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev
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Haftalik Veri Takvimi

Agiklanacak Veri Doénemi Beklenti Onceki
10 Mart 02:30 Japonya Toplam Calisan Maaglari (Yillik) Ocak 3,10% 4,40%
10 Mart 02:50 Japonya Cari Hesap (Milyar yen) Ocak -170,5 1077,3
10 Mart 02:50 Japonya Ticaret Dengesi (Milyar yen) Ocak -2496,1 62,30
10 Mart 08:00 Japonya Oncii Endeks (Onci) Ocak 108,2 108,3
10 Mart 10:00 Turkiye Sanayi Uretimi (Aylik) Ocak - 5,00%
10 Mart 10:00 Tirkiye Sanayi Uretimi (Yillik) Ocak - 7,00%
10 Mart 12:30 Euro Bolgesi Sentix Yatinmci Glveni Mart -10,0 -12,7
10 Mart 18:00 ABD NY Fed 1Yillik Enflasyon Beklentileri Subat - 3,00%
11 Mart 02:30 Japonya Hanehalki Harcamalari (Yillik) Ocak 3,60% 2,70%
11 Mart 02:50 Japonya GSYH (Ceyreksel, Final) 4C 0,70% 0,70%
11 Mart 02:50 Japonya GSYH (Yilliklandirilmis, Final) 4C 2,80% 2,80%
11 Mart 02:50 Japonya GSYH (Nominal geyreksel, Final) 4C 1,30% 1,30%
11 Mart 02:50 Japonya GSYH (Deflator yillik, Final) 4C 2,80% 2,80%
11 Mart 09:00 Japonya Makine Araglari Siparisleri (Yillik, Oncii) Subat - 4,70%
11 Mart 10:00 Tarkiye Perakende Satiglar (Yillik) Ocak - 13,50%
11 Mart 17:00 ABD JOLTS Agik is ilanlari Ocak - 7,6 mn
12 Mart 02:50 Japonya UFE (Aylik) Subat -0,10% 0,30%
12 Mart 02:50 Japonya UFE (Yillik) Subat 4,00% 4,20%
12 Mart 10:00 Turkiye Cari Hesap (Milyar dolar) Ocak -3,25 -4,65
12 Mart 11:45 Euro Bolgesi AMB Baskani Lagarde'in Konusmasi - - -
12 Mart 14:00 ABD MBA Mortgage Bagvurulari 7 Mart - 20,40%
12 Mart 15:30 ABD TUFE (Aylik) Subat 0,30% 0,50%
12 Mart 15:30 ABD TUFE (Yillik) Subat 2,90% 3,00%
12 Mart 15:30 ABD Gekirdek TUFE (Aylik) Subat 0,30% 0,40%
12 Mart 15:30 ABD Gekirdek TUFE (illik) Subat 3,20% 3,30%
12 Mart 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Subat - 1,00%
12 Mart 15:30 ABD Ortalama Haftalik Kazanglar (Yillik) Subat - 0,70%
12 Mart 21:00 ABD Federal Biitge Dengesi (Milyar Dolar) Subat - 128,6
13 Mart 10:00 Turkiye Konut Satiglari (Adet) Subat - 112.200
13 Mart 10:00 Turkiye Konut Satislari (Degisim, yillik) Subat - 39,70%
13 Mart 13:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Aylik) Ocak 1,00% -1,10%
13 Mart 13:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Yillik) Ocak -0,50% -2,00%
13 Mart 15:30 ABD UFE (Aylik) Subat 0,20% 0,40%
13 Mart 15:30 ABD UFE (Yillik) Subat - 3,50%
13 Mart 15:30 ABD Cekirdek UFE (Aylik) Subat 0,30% 0,30%
13 Mart 15:30 ABD Gekirdek UFE (Yillik) Subat - 3,60%
13 Mart 15:30 ABD Haftalik igsizlik Bagvurulari 8 Mart - 221.000
13 Mart 15:30 ABD Devam Eden Bagvurular 1 Mart - 1,89 mn
13 Mart 19:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Holzmann'in Konugmasi - - -
14 Mart 17:00 ABD Michigan Tiketici Hissiyati (Oncii) Mart 64,0 64,7
14 Mart 17:00 ABD Michigan Mevcut Kosullar (Oncii) Mart - 65,7
14 Mart 17:00 ABD Michigan Beklentiler (Oncii) Mart - 64,0
14 Mart 17:00 ABD Michigan 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Oncii) Mart - 4,30%
14 Mart 17:00 ABD Michigan 5-10 Yillik Enflasyon Beklentisi (Onci) Mart - 3,50%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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Halk Yatirim Arastirma

ilknur TURHAN Mudur ITurhan@halkyatirim.com.tr
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya, +90 216 547 81 85
Gida

Aysegul BAYRAM Ybnetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30

Yazilim, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muihendislik - Taahht

Yasin SARIHAN Uzman YSarihan@halkyatirim.com.tr
Otomotiv, Dayanikl Tuketim, Gida & +90 216 547 87 26
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CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tum yorum ve tavsiyeler 6ngori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugmaktadir. Zaman igerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen trin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
uriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhtuduni icermedidinden, bu bilgilere istinaden her turlt 6zel
velveya tuzel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her turli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turlti maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Deg@erler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélumlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindur. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumu veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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